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BERICHT DES VORSTANDES

8. April 2008

BERICHT DESVORSTANDESDER CA IMMO INTERNATIONAL ZU
TAGESORDNUNGSPUNKT 6. DER 4. ORDENTLICHEN

HAUPTVERSAMMLUNG AM 6. MAI 2008
= Gem. 8153 Absatz4iVm 865 Absatz 1b

Im Rahmen der 4. ordentlichen Hauptversammlundgcdermmo International AG am 6. Mai 2008
soll der Vorstand ermachtigt werden, eigene Aktida,zuvor nach § 65 Absatz 1 AktG erworben
wurden, auf eine andere Art als tiber die Borse mdetuge Offentlicher Angebote zu veraufRern.

Da im Zuge der Ermachtigung zum Rickkauf und zued@iverduRerung eigener Aktien die
Bestimmungen des Bezugsrechtsausschluss sinngeméfienden sind, erstattet der Vorstand der
CA Immo International AG entsprechend den einsgb&iggesetzlichen Bestimmungen folgenden

Bericht.

Die vorgeschlagene Erméachtigung zum AusschlusBeerugsrechte zur VeraulRerung auf eine andere
Art als Uber die Bérse oder im Zuge 6ffentlichemgAbote ist im Interesse der Gesellschaft und der
Aktionére.

a. Beider VeraulRerung eigener Aktien soll die Modtrih bestehen, Aktien im Rahmen von
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen an Arbeitnehrfetende Angestellte und Mitglieder des
Vorstandes der Gesellschaft oder der mit ihr vedleuan Unternehmen bevorzugt anzubieten.
Zu diesem Zweck sollen die Bezugsrechte im daftwendigen Umfang ausgeschlossen
sein. Der Kreis der Berechtigten, die Anzahl dergiés auszugebenden Aktien, der
Ausgabebetrag sowie die sonstigen Ausgabedingungesen vom Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrates festgelegt. Der Abepgeeis ist nach Mal3gabe des jeweils
aktuellen Borsekurses der Aktie unter Bertcksichiggeines angemessenen Abschlags
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festzulegen. Samtliche eigenen Aktien sollen imrRam von Mitarbeiterprogrammen
veraufRert werden kénnen. Soweit der Vorstand Hetraét, werden die Ausgabebedingungen
vom Aufsichtsrat festgelegt. Gemal § 153 Absatk#sAstellt die vorrangige Ausgabe von
Aktien an den angefuihrten Personenkreis eineniabsrelen Grund fur den Ausschluss der
Bezugsrechte dar.

b. Die Gesellschaft hat in der Vergangenheit die stfiathe Zielsetzung, in den Landern
Zentral- und Osteuropas zu expandieren konsequegesetzt. Die Fortfiihrung dieser
Expansion und die ErschlieBung neuer Markte wikchan Zukunft ein wesentlicher
Eckpfeiler der Strategie der Gesellschaft seinsReann nur durch Akquisitionen von
entsprechenden Beteiligungen in den Landern Zentral Osteuropas erfolgen. Damit im
Zusammenhang ist auch die gleichzeitig beantragtéi€htigung zum Ausschluss der
Bezugsrechte bei der VerauRerung eigener Aktiesebhen. Die Ermachtigung zum
Ausschluss der Bezugsrechte soll dem Vorstandatigemdige Flexibilitat bei der
Ausflhrung seiner Akquisitionsstrategie einraunietdem eigene Aktien bei entsprechendem
Bedarf auch als (teilweiser) Kaufpreis fir Erwertrg)&ange eingesetzt werden. Die genaue
Gestaltung derartiger Transaktionen wird im Eireléliach MalRgabe der Satzung und der
Geschaéftsordnungen fur den Aufsichtsrat und destdad im Einvernehmen mit dem
Aufsichtsrat festgelegt.

c. Ferner dient die Verkaufserméachtigung zur Bedierworg\Wandelschuldverschreibungen,
welche die CA Immo International AG auf Grundlagss tHauptversammlungsbeschlusses
vom 22. Mai 2007 begibt.

Zusammenfassend kann bei Abwagung aller angefibmestande festgestellt werden, dass die
Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in dehiigsenen Grenzen erforderlich, geeignet,
angemessen und im Uberwiegenden Interesse delsgbafl sachlich gerechtfertigt und geboten ist.
Ein Erwerb von Beteiligungen oder anderen Vermogenten oder besondere, im Interesse der
Gesellschaft und der Aktionare gelegene, Transagsioukturen konnte die Verauf3erung eigener
Aktien unter Bezugsrechtsausschluss erforderlicbheia. Sollte der Vorstand von der ihm erteilten
Erméachtigung zum Ausschluss der Bezugsrechte Geltoraachen, so ist durch den Vorstand ein
neuerlicher schriftlicher Bericht ber den Grunddén Ausschluss der Bezugsrechte zu erstellen und
gemal § 171 Absatz 1 AktG zu verdffentlichen.

Gemal § 169 Absatz 2 AktG kann die Ermachtigundhéahstens 5 Jahre befristet werden. Die
Zeitspanne wird mit dem vorgeschlagenen Beschusgeschopft.

Der Vorstand



